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Les émissions mondiales de gaz a
effet de serre (GES) ont doublée en 50 ans!

En gigatonnes équivalent CO, (GtCO_e)

53
Gigatonnes

Byl
X2 49
46

36
335

24 29
Gigatonnes

1970 1980 1990 2000 2010 2020 2022 2023

Sur ces 53 gigatonnes de CO2_emises,
guelle part peut étre attribuée a des entreprises \

cotées en bourse ? Et parmi elles, quels sont les
meilleurs éléves... et les cancres ? On fait le point !

E DH Source :
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88 % des entreprises cotées représentent
prés de 20 % des émissions mondiales de GES

5 018 entreprises cotées, équivalant a 88 % de la capitalisation

boursiére mondiale, ont directement émis (= Scope 1)
9,7 milliards de tonnes de CO.e, soit 18 % du total.

Part des émissions de GES (Scope 1) réalisées par les entreprises cotées :

53 Gigatonnes

9,7 Gigatonnes

3,4 Gt I 31 Gt
[ﬂ'ﬂ R Ul Exd
Pays Etats-Unis Europe Autres Transport

emergents pays

developpes
Lecture

Les Etats-Unis ont émis 6 GtCO. e en 2023,
dont 1,9 GtCO._e par les entreprises cotees
en bourse directement.

international

-, Source :
JISIE e l=
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Mais toutes les émissions des entreprises
ne sont pas directes, une partie est indirecte

Pour les prendre en compte, on découpe les emissions par « scope » .

Ce sont les gaz a effet de serre directement

SEORE émis par l'activité de I'entreprise

Ce sont les @missions de GES indirectes
associées a la consommation d’électricité,
de vapeur, de chaleur ou de froid de l'activité

Ce sont toutes les autres émissions
indirectes qui se produisent dans la chaine
de valeur de I'entreprise, en amont et en aval
(ex: transport, déchets, usage...)

Prenons I'exemple d'une entreprise qui produit de l'acier,
secteur responsable de 10 % des émissions de GES:

Scope 3 amont Scope 2 Scope 1 Scope 3 aval
Acheminement Consommation Production acier Usage acier
du fer electricité (auto, aerien..)
e Source:
f»:) E@E?ﬂ!;lﬁ z!% 00L Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)



Et pour certaines entreprises,

les émissions indirectes sont

les plus importantes

Répartition des emissions de COse des entreprises cotees par secteur

et par scope

Scope 3 amont

Electricité
3,2 Gt (scope)

Pétrole et gaz £
1,1 Gt (scope 1) &=

Ciment
0,7 Gt (scope )

Acier
0,6 Gt (scope )

Compagnies
aériennes \wa
0,4 Gt (scope) |

Aluminium £7%
0,3 Gt (scope 1) \es

Marchandises _
de fret &=
0,1 Gt (scope 1)

Automobile /N
0,01 Gt (scope 1) -

Autres _
secteurs Gk
3,4 Gt (scope )
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1%

1%

4 %

5 %

17 %

1%

Scope 2

Scope 1

([emissions directes)

52 %

42 %

44 %

Bl Scope 3 aval

55 % KR

75 % [SE&

23 %

70 % I3%
26 %

25 %

2%

73 %

Source
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Répartition des entreprises
cotees selon:

Leur capitalisation boursiere Leurs émissions directes de CO.e

3 584

2712

(3 o

< ] 1-10 10-100 100-1000 =1000 <100 000 100K-1 1-10 10-100 =100
milliards milliards milliards milliards milliards tonnes million millions millions millions
$ $ $ $ $ de tonnes de tonnesde tonnes de tonnes

Ainsi, sur plus de 5 000 entreprises cotées en bourse analysées,
310 représentent 90 % des émissions directes (scope 1).

(q 310 entreprises

90 %

des émissions
directes de GES

- E Source:
ﬁ.auweaz SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)




Focus sur les entreprises* impliquées dans
des activités liees aux combustibles fossiles

Gaz

Nombre d’'entreprises cotées

146 S17 199

Part de la valorisation boursiere mondiale

2 % 10 % 2%
| N |

Part dans les émissions de GES (Scope 1) des entreprises cotées

19 % 35 % 6 %
. i

*Une méme entreprise peut étre impliguée dans plusieurs activites

E)EDHEC Source :

BUSINESS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)



Les émissions des entreprises cotées
ont augmenté... mais moins vite que
les émissions mondiales

Economie mondiale Entreprises cotées

economiques

X

®/6 Boro | [N -~

Intensite
carbone

s [l
Lecture

Entre 2019 et 2023, malgré une croissance de leur activité
plus rapide (+7,4 %) que celle de I'économie mondiale
(+4 %), les entreprises cotées ont proportionnellement

moins émis (+1,1 % vs +3,3 %) grace a une forte réduction
de leur intensité carbone (-6,3 %).

Mais toutes les entreprises n'ont pas suivi la méme
trajectoire de réduction de leurs émissions,
qui sont les bons et les mauvais éléves ? 7

Ny

- E D H E Source:

BUSINESS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)




Parmi les entreprises les plus émettrices,
peu ont fortement réduit leurs émissions

Moins d'une entreprise sur deux a connu une réduction annuelle
supérieure a /%"

Dont Dont
réduction réduction Part
Nombre annuelle annuelle d’'entreprises
d'entreprises CO.e>7% COe<7% « vertueuses »
Compagnies : 1111
aériennes ERELE
Aluminium 10 1 9 & - 10 %
Automobile 15 ik 48 %
Ciment 2 13 iﬁ 13 %
SR gaag ...
Electricité 3 39 %
Pétrole et gaz 87 14 73 55 16 %
Autres -- [ T 1 1 1
Expédition 32 6 26 BRARE g,
Acier 8 LLL e
Total 5018 2 097 2921 . i 55 42 %

*Considére comme le rythme de decarbonation compatible avec les objectifs fixés par I'accord de Paris

DE D H E C Source :

BUSINESS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)



Les entreprises cotées ont-elles prévu
de réduire leurs émissions d’ici 2050 ?

Seules 1700 entreprises ont fixé des objectifs de réduction
ambitieux, ce qui représente 48% de |a capitalisation boursiere
et 42% des émissions directes de CO,e des entreprises cotées.

48 %

Nombre Valorisation Emissions
d'entreprises boursiere de CO,

‘‘‘‘‘‘
L
L
ji®

Il y a souvent un écart entre les engagements et
la réalité. Par exemple, 19 des 28 compagnies aériennes
cotées en bourse se sont fixées des objectifs ambitieux
mMais seulement 1 a significativement réduit

ses émissions sur les 3 dernieres années.

= I 'E Source :
A).eum SS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)
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La contribution des entreprises
au changement climatique peut
eégalement etre mesurée au travers

des revenus “verts”

Ces revenus verts*
représentent
seulement

2,7 % i

du revenu total

lls sont répartis entre

L L el u
des sociéetés cotées 15 A“
en bourse industrie efficacité
' bas-carbone énergeétique

trnspﬂrt
bas-carbone

alimentation énergie
bas-carbone bas-carbone

Seules 492 entreprises cotées réalisent plus de 10 %
de leur chiffre d'affaires via des solutions d'atténuation.

*Revenus liés a des produits ou services représentant des solutions d'atténuation du changement climatigue.

TS HE Source:
A ETsiNEss SCHOOT Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)
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Syntheése : quelle répartition
des entreprises cotées selon leurs
contributions aux émissions de GES

) Secteurs a fort impact
Leaders 418 entreprises cotées

(=Baisse des emissions
de GESde plus | Faible impact GES

mbjegﬁfg?rﬁgt?;ui m 319
Secteurs a fort impact

Challengers [N 987

(=Baisse des emission Tl
GES ou objectifs | Faible impact GES

mbitiew) A II IS II S I I A0 1 103

Secteurs a fort impact

Retardataires

(FAugmentation des 0
émissions de GES et pas Faible impact GES

d'objectif de réduction)  WHAAASAAAAAAAAASs 6TO

Secteurs a fort impact

508

936

Activités
controversées

(=Charbon, gaz,
pétrole)

Faible impact GES

Lecture

418 entreprises cotées appartiennent a des secteurs
a fort impact sur le changement climatique et ont

a la fois réduit leurs émissions de plus de 7% par an
ces dernieres années et fixé des objectifs de reduction
ambitieux pour l'avenir.

= HE Source :
A‘Quug:h ESS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)
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Ainsi, les investisseurs qui cherchent
a réduire leur impact sur le climat
devraient:

Faire de Exclure ou
'engagement peser sur les
actionnarial entreprises
(dialogue, vote) cotées ayant

avec les des activités
entreprises controversées
challengers ou les
de |la transition retardataires

Investir
davantage dans
les entreprises
leaders de |a
transition

« Afin d'éviter des écarts importants de performance et
de risque des portefeuilles, ces réallocations doivent étre
optimisées en intégrant des contraintes financiéres. »

Vincent Bouchet, Directeur
de |la recherche ESG & Climat
de Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)

EE D H Source:

{BUSINESS SCHOOL Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)



Retour
aux sources

Scientific Portfolio (an EDHEC Venture)

Créée par 'EDHEC en 2024, Scientific Portfolio

(an EDHEC Venture) fournit aux investisseurs

la technologie leur permettant d’'analyser

et de construire des portefeuilles actions de maniere
Indépendante.

Les informations relatives aux émissions

des entreprises, a leurs objectifs de décarbonation
ainsi qu’a leurs revenus associés a des solutions
climatiques ont éte retraitées par Scientific Portfolio
a partir des données fournies par ISS,

Clarity Al et Moody's.

Edgar

Emissions Database for Global Atmospheric Research
(Edgar) est une base de données indépendante sur
les émissions de gaz a effet de serre et la pollution

de l'air de 1970 a nos jours.
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